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Estrategia de financiacion

La Junta de Andalucia, que dependiod exclusivamente de los mecanismos extraordinarios de financiacidon del Estado entre 2012 y
2017, ha regresado gradualmente al mercado gracias a su disciplina fiscal. En 2026, abandonara por completo estos esquemas de
respaldo estatal y cubrird todas sus necesidades de financiacidon en los mercados de capitales.

En los proximos anos, las necesidades de financiacién en mercados se situaran entre los los 3.000 y los 4.000 millones de euros
entre préstamos y bonos, inclinadas normalmente hacia el mercado de préstamos por su fuerte demanda.

Andalucia tiene una presencia regular en los mercados de capitales, con un fuerte compromiso con la financiacién sostenible (realiza
al menos una emision de bonos sostenibles al ano).

Media anual de financiacion con bonos superior a 900M€ desde el retorno a los mercados (2018). Y mas de 1.100 M€ desde la
aprobacidon del Marco de Financiacion Sostenible (2021).
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Seccion 1. Situacion Economica de Andalucia en el Contexto Internacional

Panorama general de la economia andaluza

Andalucia es una de las regiones mas importantes de la UE

= La 32 con mas poblacién de Europa

Esta entre las 12 principales regiones de

las 242 regiones la UE en términos de PIB = Poblacién mayor que la de 13 de los 27 paises

de la UE (casi el doble que Irlanda, y mas del 50%
& que Finlandia, Eslovaquia y Dinamarca y similar a
B 12 regiones principale§‘--\.»f _ 8.631.862 Austria)

[ ] Resto y

® La 42 regidn mas grande de Europa

= Mas grande que 15 de los 27 paises de la UE
(Austria, Irlanda, Bélgica...)

87.597 km?

= La 122 regién mas grande de Europa y la 32 mas
grande de Espana en PIB

SRR = Genera mas PIB que 10 paises de la UE
& 222.831 MM€ (Eslovaquia, Bulgaria o Croacia entre ellos)

Fuente: Eurostat. Elaborado por: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia. Datos de 2023 Junta de Andalucia




Seccion 1. Situacion econdmica de Andalucia en el Contexto Internacional

Panorama general de la economia andaluza

Distribucion Sectorial del VAB
Datos de 2024.

VD = Lr ™ -
O& T LS /QQ/ B 100
/ﬂ b 4 //’ B Andalucia 75.9 73.4
W & W oe

. . . ., 50
Primera potencia mundial en produccion 248
de aceite de oliva (30% del total mundial) 7244 1%.'

Sector energético impulsado en los ultimos

0 -
Primario Secundario Terciario
Cuota de exportacion = 32,8% de la produccién afios (refinerias y energias renovables como
la solar, eolica y biomasa)

Industria Aerondutica: mas Ae ro po l i S

de 1/4 del VAB de Espana ‘
PARQUE TECNOLOGICO AEROESPACIAL DE ANDALUCIA

Andalucia disfruta de una estructura productiva similar a la de otras regiones de la UE

Fuente: (de los datos de graficos): Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia . Junta de Andalucia; EUROSTAT.
Elaboracidn: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia. Junta de Andalucia



Seccion 1. Situacion econdmica de Andalucia en el Contexto Internacional

Panorama general de la economia andaluza

36,1

millones 4 836.km de costa y 1:!.5 playas. con bandera azul
v' Casi un 30% territorio protegido (Natura2000)
de v’ Gran red de hoteles con servicios de alta calidad :
turistas v" Amplia variedad de opciones de turismo cultural (6 lugares declarados Patrimonio Mundial de
202 la Unesco)
en 2024 v" Amplia variedad de infraestructuras deportivas: mas de 100 resorts de golf, mas de 50 puertos

deportivos (20 con bandera azul), numerosos resorts de esqui en Sierra Nevada

Innovacion

» Parque Tecnologico de Andalucia’: Acoge a mas de 715 empresas (incluyendo
60 firmas internacionales y 150 empresas emergentes)
» Grandes corporaciones estan eligiendo Malaga por delante de Madrid/Barcelona Mas de 715
para establecer centros de innovacién: empresas
v Google abrid en 2023 un Centro de Excelencia en Ciberseguridad?
v" Oracle lanzd en 2023 su Centro de Innovacion
v Vodafone abrid su centro europeo de I1+D+| en enero de 20233
v" TDK componentes electrénicos, ha establecido su Centro de Excelencia en
Ciencia de Datos y Aprendizaje Automatico*

enel
Parque
Tecnoldgico
de Malaga

Lhttps://www.pta.es/en/pta-in-figures/

2|nversion de 650MS. https://www.investinspain.org/en/news/2023/google-ciberseguridad
3 Més de 600 puestos de trabajo creados, incluyendo personal de alta cualificacin: https://www.investinspain.org/content/icex-invest/en/noticias-main/2021/vodafone-chooses-malaga.html
4 Reclutd a 260 empleados del Parque Tecnoldgico de Andalucia.: https://www.investinspain.org/en/news/2021/tdk-malaga-artificial-intelligence-centre

Junta de Andalucia



Seccion 1. Situacion econdomica de Andalucia en el Contexto Internacional

Panorama general de la economia andaluza

Un destino lider para la Inversion Extranjera Directa (IED) Evolucién de la inversidn

extranjera
Andalucia desafia la tendencia nacional, alcanzando niveles récord oo (Enero-Septiembre de cada afio)
de inversion extranjera mientras el resto de Espafia experimenta una ’
desaceleracion. 80%

60%
% Estabilidad institucional y confianza: Este crecimiento refleja el

juridico, las politicas fiscales y la estabilidad econémica de la region.

5075 alto nivel de confianza de los inversores internacionales en el marco 40%
A\ g 20%
Un ecosistema tecnolodgico e industrial en expansion: La llegada
E de lideres globales (Google, Oracle, Vodafone) no es un hecho 0%
aislado, sino parte de una tendencia mas amplia de entrada de 0%
capital dirigido a los sectores estratégicos de Andalucia.
) . .2 -40%
Resiliencia estrategica: La capacidad de la regidn para atraer 2024 vs 2023 2025 vs 2024

capital en un contexto global y nacional desafiante subraya sus
ventajas competitivas y su entorno favorable para los negocios
(business-friendly). mEspafia M Andalucia

https://comercio.gob.es/es-es/inversiones exteriores/estadisticas/Paginas/Datainvex.aspx A

Fuente: Ministerio de Economia, Comercio y Empresa. Junta de Andalucia



Seccion 1. Situacion econdomica de Andalucia en el Contexto Internacional

Evolucion del PIB

Tasa real de crecimiento del PIB
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La economia andaluza supera ya los niveles de la prepandemia, y el crecimiento del PIB supera al de Espaiia y la zona

euro, y especialmente los resultados de paises relevantes como Alemania o Francia

Fuente: Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia. Junta de Andalucia; Instituto Nacional de Estadistica; Eurostat.

Elaboracién: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Seccion 1. Situacién econdmica de Andalucia en el Contexto Internacional

PIB en 2025
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Fuente: Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia. Junta de Andalucia
Elabracidn: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Seccion 1. Situacion econdomica de Andalucia en el Contexto Internacional

PIB Enero-Septiembre 2025

Desglose del crecimiento real por sectores economicos.
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Industria Construction PIB Servicios Agricultura,
silvicultura 'y
pesca

El crecimiento del PIB ha sido generalizado en todos los

sectores siendo notable en la industria, la construccion...

Fuente: Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia. Junta de Andalucia
Elaboracién: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Desglose detallado del crecimiento real por sectores.
Andalucia

Mineria, canteras y energia

131

Actividades profesionales, cientificas y técnicas;
actividades de servicios administrativos y de apoyo

6.1
5.7

Industria Manofacturera

Construccién

4.9
43
4.2

Artes, entretenimiento y recreacion; otras actividades
de servicios

Comercio
PIB I 3.3
Agricultura, silvicultura y pesca 2.6
2.0
1.8
1.4

0.2

Sector Inmobiliario

Administracion Publica, defensa, educacion, salud y
servicios sociales

Finanazas y Seguros

Informacién y comunicaciones

0 2 4 6 8 10 12
% de cambio respecto al afio anterior

14

...y dentro de los servicios, las actividades
profesionales, cientificas y técnicas; artes y

actividades recreativas; y comercio al por mayory al
por menor, transporte, hosteleria y restauracion.

10
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Seccion 1. Situacion econdomica de Andalucia en el Contexto Internacional

Turismo

Turistas extranjeros en Andalucia
(Enero-Septiembre de cada aio)

M Internacional Domestico
30,5M
, . 30
Nuevos maximos 261 M
historicos en el

numero de 24

turistas que 3

visitan = =

, o 18 ©
Andalucia, que < -
supera los E
niveles 12
prepandemia en
4,4 millones
. [
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.
Elaboracién: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Seccion 1. Situacion econdomica de Andalucia en el Contexto Internacional

Comercio internacional (1)

Exportaciones (Millones €). Andalucia
(Enero-Noviembre de cada ano)

40,000 37.110

35,000

Los ingresos por
exportaciones

30,000
alcanzaron la

25,000 )
segunda cifra mas
20,000 alta de su historia
15,000
10,000
5,000

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Millones €

o

Nota: Datos provisionales de 2024 y 2025.
Fuente: Ministerio de Industria, Comercio y Turismo; Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia. Junta de Andalucia.

Elaboracién: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Seccidn 1. Situacion economica de Andalucia en el Contexto Internacional

Comercio internacional (Il)

Principales destinos de las exportaciones de bienes de Andalucia (Millones de €).

Alemania 4,624 (11.5% del total de exportaciones)
Francia 41507  (10.3%)
Italia 31227 (9.3%)
Estados Unidos se
Portugal 3,564 | (8.9%) posiciono como el
Estados nicos (7.8% quinto destino de las
exportauones
Reino Unido 2,213 andaluzas de bienes
Marruecos 1,986 en 2024
Paises Bajos 1,683
China 1,317
Bélgica 1,254

0 500 1,000 1,500 2,000 2,500 3,000 3,500 4,000 4,500 5,000

Nota: Datos provisionales de 2024. Estos paises representan el 68.8% del total de las exportaciones de Andalucia.
Fuente: Ministerio de Industria, Comercioy Turismo
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Junta de Andalucia



Seccion 1. Situacion econdomica de Andalucia en el Contexto Internacional
L 4 °
Demografia empresarial

Andalucia alcanzo su maximo historico de empresas ... con tasas de crecimiento relativamente mas altas en

inscritas en la Seguridad Social en un mes de diciembre, las empresas mas grandes, favoreciendo el aumento del
con 5.878 mas que en 2019, antes de la pandemia... tamaiio de las empresas en Andalucia

Empresas con empleados registrados en la Seguridad Social. Andalucia.

Niumero de empresas en el mes de diciembre de cada aiio Crecimiento por grupos de tamaiio de la empresas.

Diciembre 2025
280,000 . 7 6.4
270,842 S 6
270,000 264,964 5
oS 5
260,000 S
° 4
250,000 B S
’ g < 3 2.3 2.3
240,000 S 2
! o
R
230,000 8 0.4
- 0 [ ]
®
220,000 1-9 empleados 10-49 50-249 250 and more
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 empleados empleados employees

Nota: Datos a diciembre de cada afio.
Fuente: Ministerio de Trabajo y Economia Social. Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Junta de Andalucia
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Seccion 1. Situacion econdomica de Andalucia en el Contexto Internacional

Mercado laboral (1)

Crecimiento del empleo. Andalucia Crecimiento del Empleo en 2025
3.0 3.0
5 4.3 2.6
o 3.9 o .
£ 4 3.3 3.0 E
.é h —_— —
3 5 3 2.3 gg
c = O = 20
Sg 2 o5
36 8.2
£ g3
C © [9]
£EZ 0 § S 1.0
g% 1 2%
- g <
8 -2 ®
35 o
x 3 =
4 3.9 0.0 ,
Andalucia Espafia Eurozona

2020 2021 2022 2023 2024 2025

El empleo sigue creciendo a un ritmo rapido en 2025... ... mas acelerado que en Espaiia y en la Eurozona, ...

Fuente: Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia. Junta de Andalucia; Instituto Nacional de Estadistica; Eurostat.

Nota: para la Eurozona, los datos corresponden al periodo Enero-Septiembre A
Elaboracidn: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Seccion 1. Situacion econdomica de Andalucia en el Contexto Internacional

Mercado laboral (lI)

Tasas de desempleo

40

e Andalucia e=———Espafia e=Eyrozona

% de poblacion activa
N N w w
o w o (9]

=
(3}

=
o

0
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

... y latasa de desempleo sigue bajando.

Fuente: Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia. Junta de Andalucia; Instituto Nacional de Estadistica; Eurostat. A
Elaboracién: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Seccion 1. Situacion econdomica de Andalucia en el Contexto Internacional

Tasa de inflacion

12

Pc_chentgje o

N

2016

e FUro area
—Espaﬁa

e Andalucia

e Objetivo BCE

General

2017
2018
2019

La tasa de inflacion en Andalucia fue del 2,8% en

diciembre de 2025, por debajo de la media
espaiiola...

2020

2021
2022

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica; Eurostat.

Elaboracién: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

2023

2024

2025

Percentaje

12

10

2016

General excluyendo energia y alimentos no procesados

e FUro area
—Espaﬁa

e Andalucia

NN
[RY3, (=]

2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025

... con una inflacion subyacente mas baja (2,5%),

debido al encarecimiento de la energia

A

Junta de Andalucia
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Seccion 1. Situacion econdmica de Andalucia en el Contexto Internacional

Tasas de inflacion y salarios. Andalucia

e Compensacion por empleado e—Tasa de Inflacidn
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Fuente: Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia. Junta de Andalucia; Instituto Nacional de Estadistica; Eurostat.
Elaboracién: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Seccion 1. Situacion econdmica de Andalucia en el Contexto Internacional

Previsiones Economicas y Riesgos para las Perspectivas de 2025-26

Escenario Macroeconomico. Andalucia

Estas previsiones macroeconomicas han sido

avaladas por la Autoridad Independiente de
Responsabilidad Fiscal (AlIReF) \

2024 2025 2026
Producto Interior Bruto
% Crecimiento nominal 6,7 5,1 4,2
% Crecimiento real 3,6 2,9 2,3
Deflactor de PIB (%crecimiento) 2,9 2,2 1,9
Empleo
% Crecimiento 23 2,4 2,4

Elaboracién: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Riesgos para las perspectivas economicas globales

> Una intensificacion de las  politicas
proteccionistas y la incertidumbre ante una
nueva oleada de aranceles o barreras no
arancelarias.

> Un agravamiento de las tensiones geopoliticas
podria provocar nuevos repuntes en los precios
de las materias primas.

» El riesgo de un resurgimiento de las presiones
inflacionistas podria llevar a los bancos centrales

a subir los tipos de interés oficiales.

» Desastres naturales y fenomenos
meteorologicos extremos, como sequias o la

gota fria (DANA)

Junta de Andalucia
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Seccion 2. Presupuestos y Estabilidad Presupuestaria

El Marco Institucional

Espaiia: Decentralizacion Liquidez El Estado
proporciona

un pais

f * Elpoder politico en Espafia esta dividido ~ « E| Estado proporciona liquidez a los gobiernos liquidez a los
uertemente . . 2 . . ..
. entre el gobierno centraly las 17 regionales a través del Fondo de Financiacién gobiernos
descentralizado comunidades auténomas (CCAA). de las Comunidades Auténomas (FFCCAA). i
regionales
* Los gobiernos regionales son responsables « E[ préstamo del FFCCAA cubre las necesidades
de la educacién, universidades, sanidad y de financiacién a largo plazo, incluyendo el
servicios sociales, culturay desarrollo pago de los vencimientos de deuda y el déficit
urbano y rural. anual.
Estabilidad Presupuestaria
El ejercicio de
Cumplimiento de la Ley de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera: la autonomia
La Ley de Estabilidad Presupuestariay Sostenibilidad Financiera exige a las CCAA: financiera esta
e Cumplir con los objetivos de déficit y deuda aprobados anualmente por el gobierno central. limitado por un

e Cumplir con la regla de gasto, limitando asi el crecimiento de ciertos gastos a la tasa de crecimiento del PIB.

e Mantenerel Periodo Medio de Pago a proveedores por debajo de 30 dias.

* Encasodeincumplimiento, la ley impone una amplia gama de medidas para restablecer el equilibrio, que
incluyen la presentacion de planes de reequilibrio o la aplicacién mas estricta del Sistema de Autorizacion de
Deuda.

Los fondos del Sistema de Financiacion de las CCAA proporcionan la mayor parte de los ingresos no financieros para las

CCAA, incluyendo principalmente:
e Larecaudacion en su territorio de una amplia variedad de impuestos estatales (50% del IRPF, 50% del IVA...)
» Transferenciaincondicional de fondos para apoyar un nivel equivalente de servicios.

marco comun

21



Seccion 2. Presupuestos y Estabilidad Presupuestaria

Presupuesto 2026

Importe Total: 51,6 MM€

Deficit: 0% PIB

Desglose de los ingresos Politicas de gasto

Transferencias finalistas (Politica Agraria Comdn,

Fondos de la UE y otras politicas) Financiacion de

Endeudamiento Otros gastos y politicas

7% 13% Corporaciones sociales
Ingresos del Loc;les 10%
Im!ouestos Sistema de Deuda Publica ° "
propiosy otros__—— Financiacién de 9% T Medio Ambiente,
recursos CCAA ~— I+D+ly desarrollo
7% 7% / econémico
0,
Ingresos del Sistema de Incl’usi.én Educacién Sanidad 1
Financiacion de CCAA Economicay 21% 31%
Social

66%

7%

FUENTE: Secretaria General de Hacienda. Junta de Andalucia. A

Junta de Andalucia
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Seccion 2. Presupuestos y Estabilidad Presupuestaria

Compromiso con la Estabilidad Presupuestaria

Evolucién del objetivo de Déficit y ejecucion presupuestaria (% PIB) Evolucion del objetivo de Déficit y ejecucion
Lo% presupuestaria (% PIB). Acumulado 2019-2024.
0.5%
0.5% 0.0
0.0% -0.5
-0.5% -1.0
-1.0% -1.5
-1.5% -2.0
-2.0% -1.62% 2.5
-2.5% -2.18% -3.0
A A (B 9 3 g8t 'L@zw%m\ggm’ﬁ;gﬂ\*\ e 35 o Media Regional

m Andalucia

[ Media Regional mmmm Andalucia —#=Objetivo deficit/Tasa referencia B Objetivo de defit/Tasa de referencia

Durante el periodo 2019-2023, el déficit acumulado de Andalucia estuvo muy por debajo de la tasa de referencia y del promedio
de las comunidades, a pesar de la desviacion en 2023, debida al impacto de la ejecucion de los Fondos Europeos. Ademas, el

resultado de 2023 se ha visto compensado por el importante superavit (0,5%) registrado en 2024. El avance de 2025 estima la
liquidacion del ejercicio con equilibrio presupuestario.

(*) Suspension de las reglas fiscales. No hay un objetivo para el déficit, pero si una tasa de referencia.
FUENTE: Ministerio de Hacienda. Secretaria General de Hacienda.
ELABORACION: Secretaria General de Hacienda. Junta de Andalucia. Junta de Andalucia 23
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Seccion 3. La Deuda de la Comunidad Auténoma

Deuda de Andalucia segun el PDE (Protocolo de Déficit Excesivo.)

40.530 MM€

Junta de
Andalucia
98.0%
Deuda/PIB (%)
26.9
25.3

20.6
193 19.1

2020 2021 2022 2023 2024

Otras entidades
que consolidan,
PPs; Factoring
2.0%

La mayor parte

corresponde a la Junta
’
de Andalucia
Deuda/Ingresos Corrientes (%) Deuda por habitante (euros)
176 176 173 158 6,430 6,621 6,703 6,788 6,934
r—— e e @ o= s —0— ———0
2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024

—=@=—Andalucia ==@==Media Regional

Andalucia ha tenido historicamente ratios de deuda mas bajos que la media regional

Fuente: Informe de Estadisticas del Banco de Espafia. Ministerio de Hacienda (ingresos actuales). A

Elaboracién: Direccién General de Tesoreriay Deuda PUblica. Junta de Andalucia. Datos a 31/12/2024.

Junta de Andalucia
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Seccion 3. La Deuda de la Comunidad Auténoma

Estructura de la Deuda de la Junta de Andalucia

ecanismos del Estado 5137D6C|5|€
22.230,6 M€ ’
1%

52% |

Otros
prestamos
9.127,2M€

22%

Bonos
8.407,4AM€
20%

1.756,6 Shuldschein
M€ 357 M€
4% 1%

Modalidad Tipo de interés
Valores Variable

O

Préstamos Fijo

Fuente: Direccion General de Tesoreria y Deuda Publica. Junta de Andalucia. Datos a 31/12/2024.

39.760 MM€

Vida Media: 5,78 anos
Coste Medio: 1,976%

Moneda

Otras

A
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Seccion 3. La Deuda de la Comunidad Auténoma

Perfil de vencimientos de la Deuda de la Junta de Andalucia

5,000 Perfil de vencimientos de la Deuda (2019-2023)
oo 3,936>% S P otros Prestamos (Media anual de
4,000 3595 3,60 3,812 ’ ® Mecanismos Estado amortizaciones)
3,500 Bonos - = o Il «
2,814 o e
3,000 T SH<N <
2,500 2,141
2'000 2019 2020 2021 2022 2023
1,500 906
785
oo H I 366 417 211
500 205 104 gg 143 288 12
5 100
0 ] R e w03 az 2z ma A B 9 e
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N
o o o o o o o (=} (=} (=} (=} (=} (=} (=} o o o o o o o o o o o o o
Mill@!nes @ EUI’& N w w w w w w w w w w B E h F E H H h B S (% (%] (<)}
(-] o = N w H (0} )] ~N [*] o o = N w H (%] [=)] ~N [+] (-] o = =
Vida Media (Anos)
6.50 5.87 5.92 53
Gracias a la estrategia de retorno gradual a los mercados 530 °-20
financieros, la vida media de la deuda ha aumentado, 5.50 4.78

generando a un perfil de vencimientos mas comodo (con

4.31
una amortizacion anual promedio de 3.700 millones de 4.50

euros para el periodo 2025-2030, en comparacion con el
promedio de 4.500 millones del periodo 2019-2023).

3.50

2%8 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Retorno a los Mercados A

Fuente: Direccién General de Tesoreria y Deuda Publica. Junta de Andalucia. Datos a 31/12/2024. Junta de Andalucia 27



Seccion 3. La Deuda de la Comunidad Auténoma

Fuentes de Financiacion 2025: 3.720 MM€

Vida Media
Mecanismos
del Estado 8,5
Bonos afios
1.500 MM<€ Mecanismos
Estatales
(SOINIE Vida media total de
las operaciones de
Prestamos financiacion en 2024
Nacionales
1.200 MM€ ] ]
Vida media de
financiacion
en los
Mercados

A

Fuente: Direccion General de Tesoreria y Deuda Publica. Junta de Andalucia. Datos a 31/12/2024. Junta de Andalucia 28



Seccion 3. La Deuda de la Comunidad Auténoma

Necesidades de Financiacion 2026: 3.818 MM€

Vencimientos

Estrategia de Deuda 2026
3.590 MME€

Financiacion en Mercados de capitales:
3.800 MM€
Emisiones de Deuda Publica
Colocaciones Privadas
Préstamos

Endeudamiento Neto
220 MM€

A

Fuente: Direccidon General de Tesoreria y Deuda Publica. Junta de Andalucia. .
Junta de Andalucia
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Seccidn 4. Financiacion Sostenible

Desarrollo de las Finanzas Sostenibles en la Junta de Andalucia

El Gobierno de la Comunidad Auténoma de Andalucia (Junta de Andalucia) publicé su Marco de
Finanzas Sostenibles(1) en marzo de 2021

r
Este marco supuso un paso adelante en la alineacion gradual de la estrategia de financiacion
de la Junta de Andalucia con los Principios de las Finanzas Sostenibles, Directrices de Bonos
Sostenibles (2018), los Principios de Bonos Verdes (GBP, 2018), los Principios de Bonos

Sociales (SBP, 2020) y los Principios de Préstamos Verdes (2021).
\

El Marco de Finanzas Sostenibles de la Junta de Andalucia obtuvo el Dictamen de Entidad
Independiente(2) (Second Party Opinion) de Sustainalytics, que declaré que es fiable, tiene
capacidad de impacto y se alinea con la practica de mercado.

Durante 2021-2025, todas las emisiones publicas de Junta de Andalucia (por un importe
total de 5.350 millones de euros), tuvieron formato sostenible.

(1) https://juntadeandalucia.es/export/drupaljda/Andalucia_Sustainability Framework March 2021.pdf
(2) https://juntadeandalucia.es/export/drupaljda/Junta de Andalucia Sustainable Finance Framework Second Party Opinion 0.pdf A
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Seccidn 4. Financiacion Sostenible

Governanza

: Destino de los fondos

Los ingresos obtenidos de instrumentos de financiacién sostenible se destinaran exclusivamente a

proyectos sociales y medioambientales que cumplan los criterios de elegibilidad establecidos en el
marco.

\

Evaluacion y seleccion de proyectos

El proceso para seleccionar y evaluar la elegibilidad de los programas y proyectos de Junta de
Andalucia se realiza bajo la responsabilidad de una Comision de Financiacion Sostenible, integrada
_en la Consejeria de Hacienda.

a . s °
Gestion de ingresos

Los ingresos obtenidos de instrumentos de financiacion sostenible se destinaran a programasy
proyectos elegibles incluidos en el presupuesto del afio de emision. Junta de Andalucia cuenta con
sistemas internos para monitorizar la ejecucion de los gastos. El Comité de Financiacidn Sostenible
. _controlay evita la doble asignacién de recursos.

(
Informes de asignacion e impacto

La Junta de Andalucia proporcionara informacion sobre el importe asignado a los bonos sostenibles
de cada ejercicio, detallando las categorias elegibles, asi como la estimacion de los impactos sociales
y medioambientales o resultados de los programas elegibles. Los informes de asignacion e impacto
se publicaran en la pagina web de Junta de Andalucia(1)

.

(1) https://juntadeandalucia.es/organismos/economiahaciendayfondoseuropeos/areas/tesoreria-endeudamiento/datos-endeudamiento/informacion-inversor.html



Seccion 4. Financiacion Sostenible

Contribucion de las categorias elegibles a los ODS

CATEGORIA ELEGIBLE

PROGRAMA

DEFINICION DE LA CATEGORIA PRESUPUESTARIO

.. . Proyectos destinados a facilitar el acceso universal a una educacion de calidad en los diferentes niveles 4 =
Acceso a servicios esenciales: K . R . L, K R . . 31P,42C, 42D, 42E, 42F, 42I,
A del sistema educativo, garantizando lainclusion de colectivos desfavorecidos en el sistema educativo L._!”
Educacion . 42)
y reduciendo el fracaso escolar.
Acceso a servicios esenciales: Proyectos destinados a dotar a la poblacion andaluza de acceso universal a servicios sanitarios de 12S,31B,31P, 41B,41C, 41E, S—
. q —‘W
Sanidad calidad 41F,41G,41H
Proyectos que tienen como objetivo mejorarel bienestary lainclusion social de segmentos §
Proteccion social vulnerables de la poblacién (nifios desprotegidos, victimas de violencia de género, personas mayores 14B, 31E, 31G, 31R g
y dependientes)
10 58
Vivienda asequible Proyectos orientados a facilitar el acceso a la vivienda de la poblacion mas vulnerable 43A (—_3
Q Proyectos que promuevan la generacion de empleo estable, la reinsercion de desempleados en el § e
Generacion de empleo y apoyo a L. , . .
PYMES mercado laboral, el fomento del emprendimiento, asi como el apoyo a las pequefiasy medianas 32D, 32L,72C ﬁf
empresas, claves parafortalecer el mercado laboral en Andalucia.
Proyectos que tienen como objetivo incrementar el uso y produccién de energias renovables en 135
Energiarenovabley eficiencia Andalucia, impulsar una economia baja en carbono, promover el ahorro energético y mejorar la 73Ay multiples programas O
energética eficiencia energética de edificios e infraestructuras publicas y privadas
Programas que tienen como objetivo reducir ladependencia del transporte plblico de los 19
Transporte Limpio combustibles fésiles, fomentando el uso del transporte publico, asi como la sustitucion de vehiculos 51B, 73A ™ 3
de combustibles fésiles por otros que utilicen combustibles alternativos.
22 - ; o ] 22 . N e
Conservacion del medio ambientey Programasdirigidos a garantizary promover la conservacion de los ecosistemas, el patrimonio natural A4E &
proteccion de la biodiversidad y la biodiversidad.
Gestion sostenible de losrecursos Programas dirigidos a la conservacidn de los activos hidricos, lamejora del estado ecolégico y la 51D e
hidricos calidad del agua, el saneamiento y el tratamiento de aguas residuales. ﬁ
Controly mitigacién del cambio o . ) . - =
. y . R Programas dirigidos a mejorar la calidad del aire, elaguay el suelo, prevenirriesgosy dafios
climatico y prevencion dela . . K o T e o 44B, 44F
A ambientales, reciclar residuosy luchar contra el cambio climatico y su mitigacion.
contaminacion
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Seccion 4. Financiacion Sostenible

Bonos Sostenibles 2021-2025: Términos y Condiciones

2021 Inaugural
bond

2021 (2"%)

2022

2024

2024 (2"%)

2025 (1%

2025 (2"%)

ISIN

Pricing date

[Maturity

Amount

Coupon

|Reoffer
Spread

|Listing

ES0000090847,
8™ April 2021

30™ April 2031

ES0000090888
7th July 2021

30th July 2033

ES0000090896
31st May 2022

30™ April 2032

ES0000090904
16th March 2023

30th April 2033

ES0000090938
11th March 2024

30th April 2034

ES0000090946
5th June 2024

30th April 2030

ES0000090946
4th March 2025

30th April 2035

ES0000090961
22th May 2025

31st October 2033

(long 10 year) [(long 12 years) (syr:ac;rgo (long 10 years) | (long 10 years) | (short 6 years)| (long 10 years)| (long 8 years)
1,000 MM€ 500 MM€ 500 MM€ 600 MM€ 750 MM€ 500 MM€ 1.000 MM€ 500 MM€
0.50% 0.70% 2.40% 3.95% 3.40% 3.20% 3.30% 3.25%
SPGB 0.10% SPGB 2.35% SPGB 0.7% SPGB 3.15% SPGB 3.25% SPGB 0.5% SPGB 3.15% SPGB 3.55%
04/30/31 07/30/33 04/30/32 04/30/2033 04/30/2034 04/30/2030 04/30/2035 10/31/2033
+ 18bps + 22 bps + 25 bps + 29bps + 27 bps + 24 bps + 19 bps + 16 bps

AIAF

Junta de Andalucia

A
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Seccidn 4. Financiacion Sostenible

Categorias elegibles: Proyectos Sociales 2026

IMPORTE ESTIMADO 2025 (MM€

CATEGORIAS A PROGRAMA
ELEGIBLES DEFINICION DE LA CATEGORIA ELEGIBLE PRESUPUESTARIO TOTAL®) ELEGIBLE®
Proyectos destinados a facilitar el acceso universal a una
ACCESO A SERVICIOS ) . . . .
ESENCIALES: educacién de calidad en los diferentes niveles del sistema 31P,42C, 42D, 42E, 4.350.8 2.429.7 10 S
EDUCACION. educativo, garantizando la inclusién de colectivos desfavorecidos 42F, 421,42) ‘ ? ‘ ?
en el sistema educativo y reduciendo el fracaso escolar.
ACCESO A SERVICIOS e Nenines
ESENCIALES: Proyectos destinados a dotar a la poblacién andaluza de acceso ~ 31B, 31P, 41B, 41C, 8.520.8 5.083.6 e 1
SANIDAD : universal a servicios sanitarios de calidad 41E, 41F, 41G, 41H ‘ ’ ‘ ’
Proyectos que tienen como objetivo mejorar el bienestary la bt 0 =
. .z . .z o EQUALITY INEQUALITES
PROTECCION SOCIAL |nclu5|on.soaal fje.segmentps vulr‘lerable's de la poblacién (nifios 14B, 31E, 31G, 31R 3.259,4 2.219,3 ~
desprotegidos, victimas de violencia de género, personas mayores =)
y dependientes)
. - - 10 e
VIVIENDA ASEQUIBLE Proyectos orientados a @uhtgr el acceso a lavivienda de la 43A 628,1 32,3 -
poblacion mas vulnerable =)
. Proyectos que promuevan la generacién de empleo estable, la
GENERACION DE reinsercion de desempleados en el mercado laboral, el fomento o o
EMPLEO Y APOYO A del emprendimiento, asi como el apoyo a las pequefias y 32D, 32L,72C 893,4 66,7 ﬁ/l'
PYMES medianas empresas, claves para fortalecer el mercado laboral en
Andalucia.

TOTAL PROYECTOS SOCIALES

17.652,5 | 9.831,6

(1) Gasto total estimado para los programas presupuestarios incluidos en cada categoria, independientemente de su fuente de financiacion y excluyendo los costes de personal.

(2) Importe estimado de los gastos en los programas presupuestarios incluidos en cada categoria que no contaran con ninguna fuente de financiacion extraordinaria (fondos comunitarios A
o nacionales, impuestos especiales...) y excluyendo los costos de personal, por lo que es susceptible de ser financiado, integramente, a través de bonos sostenibles.

Junta de Andalucia
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Seccidn 4. Financiacion Sostenible

Categorias elegibles: Proyectos Verdes 2026

IMPORTE ESTIMADO 2025

PROGRAMA MME

CATEGORIAS ELEGIBLES DEFINICION DE LA CATEGORIA ELEGIBLE PRESUPUESTARIO

TOTAL (1) | ELIGIBLE (2)

Proyectos que tienen como objetivo incrementar el usoy T
produccion de energias renovables en Andalucia, 73A (v malti o
. P ultiples
impulsar una economia baja en carbono, promover el r(()y ramas[;))) 1.401,5 538,1 : ‘Eﬁ @
ahorro energético y mejorar la eficiencia energética de prog
edificios e infraestructuras publicas y privadas

ENERGIA RENOVABLE Y
EFICIENCIA ENERGETICA

Programas que tienen como objetivo reducir la

dependencia del transporte publico de los combustibles 51B 13 oo
TRANSPORTE LIMPIO fésiles, fomentando el uso del transporte publico, asi 73,3 50,1 @
como la sustitucion de vehiculos de combustibles fésiles 73A
por otros que utilicen combustibles alternativos.
PRESERVACION AMBIENTAL Y Programas dirigidos a garantizar y promover la 44D
PROTECCION DE LA conservacion de los ecosistemas, el patrimonio natural y 257,6 41,3
BIODIVERSIDAD la biodiversidad. 44E
X Programas dirigidos a la conservacion de los activos
GESTION SOSTENIBLE DELOS  hidricos, la mejora del estado ecoldgico y la calidad del 51D 685.9 26.7
RECURSOS HIDRICOS agua, el saneamiento y el tratamiento de aguas ? ?
residuales.
PREVENCION DE LA Programas dirigidos a mejorar la calidad del aire, el agua 448
CONTAMINACION Y CONTROL vy el suelo, prevenir riesgos y dafios ambientales, reciclar 184.8 1.7
Y MITIGACION DEL CAMBIO residuos y luchar contra el cambio climatico y su 44F ? ?
‘ CLIMATICO mitigacion. |
TOTAL PROYECTOS VERDES 2.603,1| 657,9
(1) Gasto total estimado para los programas presupuestarios incluidos en cada categoria, independientemente de su fuente de financiacion y excluyendo los costes de personal.
(2) Importe estimado de los gastos en los programas presupuestarios incluidos en cada categoria que no contaran con ninguna fuente de financiacion extraordinaria (fondos comunitarios A
o nacionales, impuestos especiales...) y excluyendo los costos de personal, por lo que es susceptible de ser financiado, integramente, a través de bonos sostenibles.

Junta de Andalucia
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Descargo de responsabilidad

O Esta presentacion ha sido preparada por Junta de Andalucia.

O Esta presentacion no constituye una oferta ni una invitacion por parte de la Junta de
Andalucia (o en su nombre) para suscribir o comprar cualquier valor emitido por la
Junta de Andalucia.

O Esta presentacion no tiene la intencion de proporcionar la base para ninguna
valoracion de la situacion financiera de la Junta de Andalucia ni de la valoracion de los
bonos emitidos por la Junta de Andalucia, y no debe considerarse como una
recomendacion para comprar bonos emitidos por la Junta de Andalucia. Cada
destinatario de esta presentacion debera juzgar de manera independiente la relevancia
de la informacion contenida en la misma, realizar su propia evaluacion independiente y
determinar si desea participar en cualquier transaccion basandose en investigaciones,
y consultar a sus propios asesores en cuanto a aspectos legales, fiscales u otros que

considere necesarios.

Junta de Andalucia
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